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《經濟通通訊社１６日專訊》隔晚美股反彈，恆指輕微高開８點報２５０４２點，惟港股賭
業板塊繼續向下，加上恆大(03333) 債務問題未解決，內房、物管股均受累下挫，以及內
地持續出台政策監管科技股，拖累港股最低曾見２４５０５點跌５２８點，跌穿８月中以來低位
，一度創大約１０個月低位。最終港股收報２４６６７點，跌３６５點或跌１﹒４６％，主板成
交１５０８﹒２３億元。國企指數報８８０５點，跌１３０點或跌１﹒４６％。恆生科技指數報
６２３２點，跌６５點或跌１﹒０３％。

Ａ股下挫。上證綜合指數報３６０７點，跌４９點或跌１﹒３４％，成交６７３９﹒５５億
元人民幣。深證成份指數報１４２５８點，跌２７８點或跌１﹒９１％，成交８０４４﹒７３億
元人民幣。

＊新能源料續扮演避風塘角色＊

港股本日挫近４００點，更曾創約１０個月低位。筆者料港股繼續弱勢，頗大機會跌穿二萬
四關。內地監管陰霾持續。計科技股、醫療股後，賭業股近期亦陷崩盤漩渦，
澳門擬修改博彩法律制度規管發牌，令糟糕的市場氣氛雪上加霜。
另外恆大債務危機惡化，內房股普遍連跌數日，不少跌幅逾兩成，再度成為壓倒
市場的最後一根稻草。政策一日依舊，市場頹勢短線內難以扭轉。再者，筆者先
前提及恆指的估值問題，目前恆指市盈率仍有約１５倍屬於偏高水平，料短線頗
大機會繼續向下突破。
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經濟通通訊社１６日專訊》根據經絡按揭轉介研究部最新數據顯示，７月份經絡按揭息率
指數（ＭＭＩ），即反映普遍按揭新客戶一般可做到最新的實際按息水平，最新報１﹒５８厘，
與上月的１﹒６３厘比較，下跌５點子，連升２個月後回落。

經絡按揭轉介首席副總裁曹德明表示，７月份平均一個月銀行同業拆息（ＨＩＢＯＲ）為
０﹒０７厘，按月下跌１點子，創逾１１年新低。拆息持續低企，使ＭＭＩ按月有所回落。以７
月ＭＭＩ計算，比Ｈ按計劃的封頂息率或Ｐ按計劃的實際按息２﹒５厘低出９２點子，選用Ｈ按
計劃供款的人士可節省更多利息開支。

近期拆息持續維持低水平，截至今日一個月ＨＩＢＯＲ為０﹒０６厘，距離歷史低位
（０﹒０５厘）僅差０﹒０１厘，並逾２個月跌穿０﹒１厘。曹氏表示，拆息持續低企，大部分
客戶偏向選擇Ｈ按計劃承造按揭。而現時市場資金充裕，今日的本港銀行結餘仍有約４５００億
元，維持歷史高位水平已逾１０個半月，而熱錢充斥本港市場，並有利ＨＩＢＯＲ繼續處於低水
平。

他表示，即使美聯儲或將於今年底啟動縮減買債程序，但根據歷史經驗，料美國加息周期最
快於２０２３年開始，ＨＩＢＯＲ將繼續處於低水平，料未來數月的ＭＭＩ徘徊至１﹒５厘附近
水平。
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繼2017年7月「北向通車」逾四年後，內地與香港債市互聯互通終將於下周五(24日)升級為「雙
車道」；南向通年度總額度5000億元等值人民幣，投資標的為香港市場買賣的所有境外發行債
券。

時值內地外幣存款餘額徘徊近萬億美元高位，人民幣外匯掉期點近日同大幅飆升，顯示境內外匯
流動性充裕亟需拓展更多投資渠道，而債券南向通正正有利境內投資者配置美元資產。

部分收益率跑贏境內，稀缺品種吸引

相比叱吒風雲、新股集資動輒全球居首的港股，香港債市似略顯冷門，但其實卻是亞洲區 (日
本除外)的第三大債券市場，排名僅次內地和韓國。以未償還總額計，港元債券、非本幣債券分
別達2.27萬億(截至今年6月)、1478.7億美元(截至去年9月)。眾所周知，中國境內利率高過離岸
香港，十年期國債收益率更大幅拋甩美國國債乃至一眾歐洲的負利率，那麼南向投資標的有何吸
引?

機構就預計，中資美元債料成寵兒之一，因部分收益率跑贏境內人民幣債券；同時，國際巨企及
跨國金融機構發行的債券，亦因在境內較為稀缺，預計也能獲青睞有加。據人民銀行公布，初期
合資格南下的債券投資者包括六大國有銀行以及匯豐、渣打、花旗內地分行等41間機構。
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中國工信部新聞發言人田玉龍表示，從去年下半年以來，全球集成電路的製
造產能持續緊張，各行各業都陸續出現了「缺芯」問題，對全球產業發展造
成了一定影響，而芯片供應鏈緊張的問題還要存在一段時間。下一步工信部
將加強協調力度，使汽車芯片能夠在供給能力上全面提升，主要有三項措
施，包括保障穩定運行；加快轉型升級，特別是加快促進新能源汽車發展；
繼續深化開放國際合作，穩定國內外供應渠道。

另在中國信息化百人會2021年峰會上，中國信息通信研究院院長余曉暉
指出，2021年上半年，全球出現了一輪「缺芯危機」，全球汽車累計停產數
約為300萬輛，手機芯片的供貨周期也從3個月延長到12個月，其重要原因
是，新的數字終端對芯片的需求出現了大幅增長，其中智能汽車MCU(微控制
單元)需求量是傳統汽車的4倍以上。

。

受加強監管及芯片荒影響，汽車股今日普遍急跌，長城汽車現(2:00pm)急跌
8.92%報29.6元，成交7.5億元，連跌兩日，累跌11.46%；吉利汽車跌4.92%報
25.1元，成交9.73億元，連跌四日，累跌7.55%；比亞迪(01211)跌3.25%報250
元，成交15.49億元，連跌兩日，累跌4.94%；廣汽集團(02238)跌3.58%報7.82
元
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變種病毒肆虐全球，供應鏈中斷與延誤的情況日益嚴重。美國政府計劃
下周四再度召開半導體峰會，是今年以來第3次。據報受邀企業包括晶
片製造商、汽車製造商、電子消費產品與醫療設備產品等公司，惟與會
名單尚未確定。

外媒引述白宮官員表示，下周的半導體峰會由商務部長雷蒙多主持，白
宮國家經濟委員會（NEC）主席Brian Deese亦會出席。這已是拜登政府
大半年的任期內，雷蒙多第3次主持半導體峰會，足見現屆政府對晶片
產業的重視程度。據了解，今次會議目的是進一步提高半導體供應鏈透
明度，請求企業幫忙解決持續的晶片短缺問題，並保持與盟友的友好關
係。

拜登政府一直就晶片短缺問題尋找中長期的解決方案，並努力將半導體
製造業帶回美國。不過，亦有意見認為，生產必須多元化，並透過與盟
國友好的關係補強產業實力。
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加入的 1TB 大容量

使用 A15 仿生晶片

更新三鏡頭光線感應器

全新的天峰藍色

120Hz 屏幕刷新率

續航力更有提升超過2小時

額頭瀏海的 TureDepth相機變小
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